[l (@&} Carate Brianza

CREDITO COOPERATIVO

Societa Cooperativa con sede legale in Carate Brigia Cusani, 6
iscritta all’Albo delle Banche al n. 217,
all’Albo delle Societa Cooperative al n. A172638l &kegistro delle Imprese di Milano al n. 2707 @edFriscale
01309550158 e Partita IVA 00708550967

in qualita di Emittente, Offerente e Responsabdle@bllocamento

CONDIZIONI DEFINITIVE alla NOTA INFORMATIVA
"BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI CARATE BRIANZA OBB LIGAZIONI
A TASSO VARIABILE"

Banca di Credito Cooperativo di Carate Brianza 2 guao 2011-2016 Tasso Variabile
ISIN ITO004715311

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita alla Direttiva 2003/71/CE (la "Citigea sul
Prospetto") e al Regolamento 2004/809/CE e, unitéenal Prospetto di Base, costituiscono il progpétt
"Prospetto") relativo all'offerta di prestiti obbhzionari a tasso fisso, nell'ambito del quale itEemte potra
emettere titoli di debito di valore nominale unibapari a 1.000 Euro (le "Obbligazioni" e ciascumaa
"Obbligazione").

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Condiioni Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Canahi Definitive congiuntamente al Prospetto di 8aepositato
presso la CONSOB in data 23/09/2010 a seguito aggdfovazione comunicata con nota n. 10076099 del
14/09/2010, al fine di ottenere informazioni contplsull’ Emittente e sulle Obbligazioni.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sodisponibili presso la sede dell’emittente in \dasani 6,
20048 Carate Brianza , le sue filiali e sono caaill sul sito interneWWWW.BCCCARATE.IT .

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasggea CONSOB in data 2prile 2011.



FATTORI DI RISCHIO

1. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'OFFERTA.
AVVERTENZA

Banca di Credito Cooperativo di Carate Brianzajualita di Emittente invita gli investitori a presr@ attenta
visione del presente documento, al fine di compeesnd Fattori di Rischio connessi ai Prestiti Obatiionari
a Tasso Variabile emessi nell'ambito del prograrditemissione denominato "Banca di Credito Cooperaf
di Carate Brianza Obbligazioni Tasso Variabile".ndimneno si richiama l'attenzione dellinvestitond s
Capitolo 3 - "Fattori di Rischio" della Sezione {l'Documento di Registrazione", dove sono ripoitédttori
di rischio relativi allEmittente.

Il prestito obbligazionario, emesso in ragione Bebgramma di offerta di obbligazioni “Banca di (ted
Cooperativo di Carate Brianza — Obbligazioni Taganiabile” e caratterizzato dalla rischiosita tigidi un
investimento a tasso variabile; risulta, dunquegessario che l'investitore concluda una operazavente ad
oggetto tali obbligazioni solo dopo averne compiesoeatura e il grado di esposizione al rischio lehstesse
comportano.

Resta inteso che, valutato il rischio dell’operagip I'investitore e l'intermediario devono verifiea se
l'investimento & adeguato per l'investitore avemnidgoardo alla sua situazione patrimoniale, ai sumeéttivi di
investimento e alla sua personale esperienza ngaaegli investimenti finanziari.

Descrizione sintetica delle caratteristiche deglit&imenti Finanziari.

Le presenti Condizioni Definitive sono relative 'ehissione di obbligazioni denominate “Banca didiice
Cooperativo di Carate Brianza 2 maggio 2011-2015li@&zioni a Tasso Variabile”, cioé titoli di debit quali
determinano l'obbligo in capo all'Emittente di rionbare all'investitore il 100% del loro valore noaie
scadenza. Durante la vita delle obbligazioni emd$Seittente corrispondera agli investitori cedskmestral
posticipate, il cui importo verra calcolato appfida al valore nominale un tasso di interesse sae dasua ch
per la prima cedola e predeterminato al momentéedetsione nella misura del 2,00 % lordo e deb%7nhetto.
Per le cedole successive variabili 'importo e okdto per ognuna applicando al valore nominalaibmetro d
indicizzazione prescelto pari al tasso Euribor scadenza 6 mesi su base annua, aumentato di e gpari g
10 p.b.. Non sono applicate commissioni né im@iaie esplicite al prezzo di emissione del titoloom €
prevista alcuna clausola di rimborso anticipato.dbbligazioni saranno rimborsabili, in un‘unicausbne in
data 2 maggio 2016.

Esemplificazioni, scomposizioni e comparazioni deigdtrumenti finanziari.

Le Condizioni Definitive relative a ciascuna emissa riporteranno le seguenti informazioni:

- una esemplificazione dei rendimenti del singolorsgnto finanziario emesso, aggiornati alla datacate
nelle Condizioni Definitive stesse;

- lafinalita dell’investimento;

- la scomposizione del prezzo di emissione con eva@aifia data di riferimento specificata, del valtaerico
della componente obbligazionaria, ed indicazionke d@mmissioni e oneri di collocamento implicitveo)
previsti;

- Indicazione del rendimento effettivo annuo al loadbal netto dell’effetto fiscale;

- Un confronto con il rendimento effettivo annuo @ldo pari a 2.41% ed al netto pari a 2.15% de#df
fiscale di un titolo di stato a basso rischio eemite di similare durata (CCT);

- l'evoluzione storica del Parametro di indicizzaagorescelto, per un periodo pari almeno alla dulatke
Obbligazioni a Tasso Variabile in questione.

Per una migliore comprensione del rendimento de#glimenti finanziari si fa riferimento al successparagrafq
2.3.

1.1 FATTORI DI RISCHIO

1.1.1 RISCHIO EMITTENTE.

Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, éstitore diviene finanziatore dellEmittente e l&te di un

credito nei confronti dell'Emittente per il paganmuegli interessi e per il rimborso del capitalscadenzg
L'investitore € dunque esposto al rischio che ttemie divenga insolvente o comunque non sia inladi
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FATTORI DI RISCHIO

adempiere a tali obblighi di pagamento. Per unettwrapprezzamento del "rischio emittente” in relaz
all'investimento, si rinvia al Documento di Regagione ed in particolare al capitolo "fattori diafio".

1.1.2 RISCHIO CONNESSO AL LIMITE DELLE GARANZIE.

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iegsi sono garantiti dal patrimonio della Banca.
Obbligazioni non rappresentano un deposito ban@pertanto non sono coperte dalla Garanzia da paf
Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Coaipeo.

Per le Obbligazioni emesse nell'ambito del pres®mtgramma I'Emittente si € avvalso della garadai
Fondo di Garanzia degli Obbligazionisti avente sedBoma, con le modalita e i limiti previsti nel8tatuto
del Fondo medesimo, depositato presso gli uffiiEtaittente. In particolare, i sottoscrittori egdrtatori delle
obbligazioni, nel caso di mancato rimborso del tzdgialla scadenza da parte del'Emittente, hammtoddi
cedere al Fondo le obbligazioni da essi detenuterde del controvalore dei titoli medesimi, comegtio
specificato al successivo Capitolo 8 (Garanzie).eRercitare il diritto di cui al comma precedeihfgortatore
dovra dimostrare il possesso ininterrotto del ditpér i tre mesi precedenti I'evento di insolvedeBEmittente
In nessun caso il pagamento da parte del Fonda petrenire per un ammontare massimo complessive

emissioni possedute da ciascun portatore supesrieuro 103.291,38 (Centotremiladuecentonovant@jq/3

Sono comungue esclusi dalla garanzia i titoli deiemnche per interposta persona, dagli ammin@iradai
sindaci e dall'alta direzione dell’Emittente. leéinkento del Fondo € comunque subordinato ad uhaesia de
portatore del titolo se i titoli sono depositateggo I'Emittente ovvero, se i titoli sono depospatsso altra
banca, ad un mandato espresso a questa conferito.

1.1.3 RISCHIO DI VENDITA PRIMA DELLA SCADENZA.

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere lebl@azioni prima della loro scadenza naturale,rézzo di
vendita sara influenzato da diversi elementi tia cu
e variazione dei tassi di interesse di mercato;
» assenza/caratteristica del mercato in cui i Telngono negoziati (si rinvia al successivo “Risctiic
liquidita™);
e commissioni di sottoscrizione e commissioni e spapplicate al prezzo di vendita (si rinvia
successivo “Rischio di liquidita”);
e il merito di credito dell’Emittente.
Tali elementi potranno determinare una riduzionlepdezzo di mercato delle obbligazioni anche asatto del
prezzo di emissione. Questo significa che nel @asai I'investitore volesse vendere le Obbligazipnma dell
loro scadenza naturale, potrebbe anche subire ilevante perdita in conto capitale, ovvero il randnto
effettivo potrebbe risultare inferiore a quellogimiariamente attribuito ai titoli al momento dedlitpuisto. Pe
contro tali elementi non influenzano il valore itborso che rimane pari al 100% del valore nominale

1.1.4 RISCHIO DI TASSO DI MERCATO.

Le

del

al

Le Obbligazioni a tasso variabile sono soggettdasahio che le fluttuazioni dei tassi di interessg mercat
finanziari non siano tempestivamente prese a mii@nto per l'indicizzazione: pertanto si potreblagterminar
temporanei disallineamenti del valore della cedoleorso di godimento rispetto al livello dei tadsinteresse
riferimento espressi sui mercati finanziari e di@gguenza variazioni sul prezzo delle obbligazi@uialora i
presenza di sfavorevoli variazioni dei tassi di caéw, linvestitore avesse necessita di smobiliz
l'investimento prima della naturale scadenza,akpo di mercato delle obbligazioni potrebbe risaliaferiore g
guello di sottoscrizione dei titoli, ovvero il reantento effettivo potra risultare inferiore a quetinginariamentg
attribuito al titolo al momento dell'acquisto.

1.1.5 RISCHIO DI LIQUIDITA.

Il rischio & rappresentato dalla difficoltd o impimlitd per un investitore di vendere prontameldg
obbligazioni prima della scadenza naturale.

In caso di disinvestimento dei titoli prima deltzadenza, il sottoscrittore potrebbe avere diffecaltiquidare i
proprio investimento e potrebbe subire delle perilitconto capitale, in considerazione del fatte lehrichiesta
di vendita potrebbe essere soddisfatta ad un piaatore al prezzo di emissione dei titolo.

rar




FATTORI DI RISCHIO

Ne discende che linvestitore, nell’elaborare lagia strategia finanziaria, deve aver consapexalezthe
I'orizzonte temporale dell'investimento, pari atlarata delle obbligazioni stesse all'atto dell'esivoge, deve
essere in linea con le sue future esigenze didigui

Non e attualmente prevista la richiesta di ammissialle negoziazioni in alcun mercato regolamentad(
I'Emittente agira come Internalizzatore Sistematitadle obbligazioni di cui alla presente Nota Imfativa.
L’Emittente tuttavia si riserva la facolta di rieldere 'ammissione delle obbligazioni alla negaars press
un sistema multilaterale di negoziazione e/o strattli negoziazione equivalenti.

L’Emittente non si impegna a presentare in moddicoativo prezzi in acquisto e in vendita, tuttasiaiserval
la facolta di negoziare le obbligazioni emessel|'ambito del servizio di negoziazione in conto priop
secondo le modalita descritte al paragrafo 6.&agetsente Nota Informativa.

Al prezzo di esecuzione delle Obbligazioni, stabiln base a quanto previsto dalla Strategia dc&sene e
Trasmissione degli ordini, vengono applicati degliead correlati alla durata residua dei titoloenanque noij
superiori a cinquanta centesimi (0.50).
Si evidenzia comunque che non esiste un impegnondizionato dellEmittente al riacquisto dei titg
L’investitore potrebbe pertanto trovarsi nell'imgdslita di rivendere le obbligazioni.

1.1.6 RISCHIO CONNESSO AL DETERIORAMENTO DEL MERITOREDITO
DELL'EMITTENTE.

Le Obbligazioni potranno deprezzarsi in considensi del deteriorarsi della situazione finanziajia
dell'Emittente. Pertanto non si pud escludere clwersi dei titoli sul mercato secondario possanseis
influenzati da un diverso apprezzamento del RisEnnittente.

1.1.7 RISCHIO CONNESSO ALLA PRESENZA DI ONERI IKZALIIN EMISSIONE

Le obbligazioni potrebbero essere emesse con wimento inferiore rispetto alle obbligazioni dirakmittenti

che hanno un merito creditizio uguale o superiorquallo della Bcc di Carate Brianza. Tale evenighza

comporterebbe degli oneri impliciti contenuti nedzzo di emissione.
L'investitore deve tener presente che il prezzéed@bbligazioni sul mercato secondario, subiradindnuzione

in misura pari all’eventuale presenza dei costiteoati nel prezzo di emissione/sottoscrizione delle

Obbligazioni.

1.1.8 RISCHIO CONNESSO ALL’APPREZZAMENTO DELLA REEDNE RISCHIO -
RENDIMENTO.

Nella presente Nota Informativa, al paragrafo m3particolare sono indicati i criteri di determifae del
prezzo di offerta e del rendimento degli struménanziari, in particolare il tasso di emissioneng determinat
dall’Emittente, tenendo conto del prezzo di emissifissato pari a 100, e con riferimento, da um, lalla proprig
politica di raccolta fondi e dall’altro, alle cord@ni concorrenziali presenti sul mercato di rifieento in cui
I'Emittente medesimo opera.
Il prezzo e il rendimento dei titoli sono fissaldConsiglio di Amministrazione dell’Emittente alomento d
deliberare I'emissione. Nella determinazione dsttal’Emittente non applica alcuno spread creditidpetto
quello implicito nei titoli risk free con i qualii@ne messo a confronto L'investitore dovrebbe atersire che”l
rendimento offerto dalle obbligazioni deve essamme correlato al rischio connesso all’investirenelle
stesse: a titoli con maggior rischio dovrebbe semgmrrispondere un maggior rendimento. Eventuaflérd[
apprezzamenti della relazione rischio — rendimefggarte del mercato possono determinare riduzamth

significative, del prezzo delle obbligazioni.
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1.1.9 RISCHIO CONNESSO ALLO SCOSTAMENTO DEL RENNIMEDELLE OBBLIGAZIONI
RISPETTO AL RENDIMENTO DI UN TITOLO A BASSO RISCEMOTTENTE.

Il rendimento effettivo su base annua, al lordd'efétto fiscale, delle obbligazioni, pari a 2.00Bsulta
inferiore rispetto al rendimento effettivo su bas@ua, al lordo dell’effetto fiscale, pari a 2.48% CCT (titolo
a basso rischio emittente) di durata residua simildilizzato nel confronto alla data di redazialede presenti
Condizioni Definitive.

1.1.10 RISCHIO CONNESSO ALL’ASSENZA DI RATING.

Al’Emittente e alle Obbligazioni oggetto dell’Offa non é attribuito alcun livello di rating. Ciostituisce un
fattore di rischio in quanto non vi & disponibilithmediata di un indicatore sintetico rappresewtatiella




FATTORI DI RISCHIO

solvibilita del’Emittente e della rischiosita degtrumenti finanziari. Va tuttavia tenuto in debitonto che
'assenza di rating dell’Emittente e delle Obbligaz di propria emissione non e di per sé indicatdella
solvibilita del’Emittente e, conseguentementeladgkchiosita delle Obbligazioni.ghilabet

1.1.11 RISCHIO DI VARIAZIONE DEL PARAMETRO DI INIMZAZIONE.

Gli interessi di importo variabile dovuti sulle Qigazioni sono correlati al'andamento del relatRarametro d
Indicizzazione. In particolare, ad un aumento debPetro di Indicizzazione corrisponde un aumeetovdiore
del tasso di interesse nominale delle Obbligaziowsj come ad una diminuzione del Parametro dcinzhzioneg
corrisponde una diminuzione del valore del tassimtdresse nominale delle Obbligazioni, che poteetitursi
sino al valore pari a zero.

1.1.12 RISCHIO DI EVENTI DI TURBATIVA O STRAORDINRESUARDANTI IL PARAMETRO [
INDICIZZAZIONE.

In caso di eventi di turbativa o straordinari riglanti il parametro di indicizzazione I'agente flecalcolo
applichera le regole previste al punto 4.7 dell&@noformativa, cid puo influire negativamente seihdimento
del titolo.

1.1.13 RISCHIO CORRELATO ALL’ASSENZA DI INFORMA4ION

L'Emittente non fornira, successivamente all'Emissj alcuna informazione relativamente all'andameied
parametro di indicizzazione prescelto.

1.1.14 RISCHIO CONNESSO Al CONFLITTI DI INTERESSE.

In relazione ai singoli prestiti Obbligazionarizittente si trova in conflitto di interesse in gtm oltre ad
essere Emittente, svolge anche i ruoli di Respolesdel Collocamento, Agente per il Calcolo, copade
nell'eventuale riacquisto delle Obbligazioni pridedla loro naturale scadenza.

1.1.15 RISCHIO DI CAMBIAMENTO DEL REGIME FISCALEPARCABILE ALLE OBBLIGAZIONI

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggett regime fiscale vigente di volta in volta. Lvestitore
potrebbe subire un danno da un eventuale inasptintkh regime fiscale causato da un aumento del@ste
attualmente in essere o dall'introduzione di nuoweoste, che andrebbero a diminuire il rendimertibondelle
Obbligazioni.




2. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Denominazione

BCC CARATE BRIANZA 2 maggio 2011-2016 Tasso Vaiiab

Codice ISIN

ITO004715311

Ammontare Totale

L'Ammontare Totale dell’emissione e pari a Eurdd28.000 per un totale di
n. 25.000 Obbligazioni, ciascuna del Valore Nonrgrsari a Euro 1.000.

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal 26/4/2011 al1P®011, salvo proroga
chiusura anticipata (esclusivamente in caso diivagimento del quantitativ
massimo di titoli previsto) del Periodo di Offedthe verra comunicata al pubbli
con apposito avviso da pubblicarsi presso la Sedgle, le Filiali dell’'emittente
sul sito della Banc&VWW.BCCCARATE.IT e contestualmente, trasmesso
Consol

0
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Lotto Minimo

Le domande di adesione all'offardovranno essere presentate per quantitati
inferiori al Lotto Minimo pari a n. 1 obbligazione.

Prezzo di Emissione
di Rimborso

ell Prezzo di emissione delle obbligazioni e allai pevvero al 100% del valor
nominale e saranno rimborsate alla pari. Non sarapplicate commissioni, N
implicite né esplicite al prezzo di emissione.

D

Data di Emissione e

La Data di Emissione del Prestito € 02/05/2011responde alla data di

Godimento Godimento.
Data di Scadenza La Data di Scadenza del Prestito & 02/05/2016.
Divisa di La divisa di denominazione delle obbligazioni edzur

Denominazione

Parametro di
indicizzazione

Il parametro di indicizzazione utilizzato per illoalo del tasso delle cedole

dell’Obbligazione di cui alla presente offerta éaso Euribor a 6 mesi base 360,

Spread +10 bp

Fonte del Circuito telematico internazionale Reuters

Parametro

Data di Rilevato il secondo giorno lavorativo antecedehgeiimo giorno di godimento la

determinazione

cedola.

Tasso di interesse

Il tasso della prima cedola sara pari al 1.00% @k?.00% su base annua. |l
tasso di interesse applicato alle obbligazioni gascuna data di pagamento
successiva alla prima cedola sara indicizzato r@maetro sopra indicato.

Frequenza
pagamento Cedole

Le Cedole saranno pagate con frequenza semestrale.

Rimborso Non & previsto il rimborso anticipato delle Obbfigani.

anticipato

Modalita di Il Prestito sara rimborsato in unica soluzioneadstiza

rimborso

Garanzie Il rimborso del capitale ed il pagamento degli fegsi sono garantiti dal

patrimonio dellEmittente. Le obbligazioni non tieano tra gli strumenti di
raccolta assistiti dal Fondo di Garanzia dei Ddpasi del Credito Cooperativo.
Le obbligazioni saranno garantite dal Fondo degbl@gazionisti delle Banche di
Credito Cooperativo.

Convenzioni e
calendario

Si fa riferimento alla convenziorieollowing Business Day(EVENTUALdS) al
calendarioTARGET Le cedole verranno calcolate moltiplicando ilstagdi

periodo per il nominale usando la convenzione ltiata 30/360.




Commissioni a Non vi sara alcun aggravio di commissioni a cadebsottoscrittore.
carico del

sottoscrittore

Oneri impliciti 5.85%

Rating delle Alle Obbligazioni non é attribuito alcun livello dating.
Obbligazioni

Soggetti Incaricati BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI CARATE BRIANZA
del Collocamento

Responsabile del BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI CARATE BRIANZA
Collocamento

Consulenti legati Non vi sono consulenti legati all’emissione.

all’emissione

Accordi di Non vi sono accordi di sottoscrizione relativamealte Obbligazioni.
sottoscrizione

Eventi di Descrizione delle regole adottabili in presenzawdinti di natura straordinaria e
Turbativa turbativa riguardanti il Parametro di Indicizzazon

Agente per il BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI CARATE BRIANZA

Calcolo

Regime fiscale Sono a carico degli obbligazionisti le impostasse che per legge colpiranno le

obbligazioni e/o i relativi interessi. Gli intergsspremi e gli altri frutti delle
obbligazioni sono soggetti all'imposta sostitutielle imposte sui redditi nella
misura del 12,50%, ove applicabile, ai sensi detate legislativo 1° novembre
1996, n. 239 cosi come modificato dal decreto leti® 21 novembre 1997, n.
461. Ai redditi diversi, ivi incluse le eventualiugvalenze realizzate mediante
cessione a titolo oneroso delle obbligazioni, sapplicabili le disposizioni di
cui al citato decreto legislativo 21 novembre 1997461.

Conflitto di BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI CARATE BRIANZA ha m
interesse interesse in conflitto nell'operazione di collocarte del presente Prestito in
quanto trattasi di valore mobiliare di propria esiose, perché I'emittente
operera anche quale responsabile per il calcolerehp potrebbe trovarsi in
conflitto di interesse in caso di successiva neggiane dei titoli in contropartita
diretta.

2.1 ESEMPLIFICAZIONE E COMPARAZIONE DEI RENDIMENTI
DELL'OBBLIGAZIONE

Si riporta di seguito I'esemplificazione del rendmto effettivo annuo lordo calcolato in regime di
capitalizzazione composta (iRéndimento Effettivo Lordo”) e del rendimento effettivo annuo netto (si
ipotizza l'applicazione dell'imposta sostitutivai sedditi nella misura attualmente vigente del 02
calcolato in regime di capitalizzazione compostd’ [Rendimento Effettivo Nettd) dell’obbligazione a
Tasso Variabile oggetto della presente emissione.

L'Obbligazione consta di un titolo di debito chenlorsa il 100% del valore nominale alla scadenpaga
una prima cedola pari a 1.00% e successive cedolediche con scadenza semestrale, indicizzatasabt
Euribor 6 mesi (base 360), rilevato il secondo molavorativo antecedente il primo giorno di godmtee
della cedola , aggiunto di uspread pari a 0.10senza commissioni di sottoscrizione.

Valore nominale 25.000.000 Euro
Durata 60 Mesi

Data di emissione 2 maggio 2011

Data di scadenza 2 maggio 2016




Rimborso Anticipato

Non presente

Aliquota Fiscale 12,50%

Tipo tasso Variabile
Periodo di pagamento cedole semestrale
Spread +0.10

Parametri di indicizzazione

Euribor 6 mesi

Prima Cedola Predeterminata

1.00% pari a 2.00% b.a.

Valore di rimborso Alla pari
Convenzione di calcolo 30/360t
Emissione Alla pari
Taglio minimo 1.000,00 Euro
Costi di Commissione 0

Oneri Impliciti 5.85%

Esemplificazione del Rendimento

L’Esemplificazione del rendimento nell'ipotesi dpstanza del Parametro di Indicizzazione, si attua
ipotizzando che:

* la prima cedola predeterminata sia pari all'’2.0@¢base annua,

» le cedole variabili successive siano calcolateasebal TASSO EURIBOR 6 MESI (BASE360), pari
al 1,612%, rilevato in data 11/04/2011 al qualegeenaggiunto uno spread pari a 10bp. Il tasso
annuo lordo cosi ottenuto pari a 1.712% sara dipeo il numero di cedole previsto ossia 2,
ottenendo una cedola semestrale lorda pari a @&86ne di seguito indicato;

» tale TASSO EURIBOR 6 MESI (BASE 360) si mantengstante per tutta la vita del titolo;

SCADENZE EURIBOR 6 MESI Cedola Lorda Cedola Netta
CEDOLARI (BASE 360) Spread semestrale semestrale
10bp
2/11/2011 1.00% 0.875%
2/5/2012 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/11/2012 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/5/2013 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/11/2013 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/5/2014 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/11/2014 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/5/2015 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/11/2015 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%
2/5/2016 1.612% 1.712% 0.856% 0.749%

Il rendimento effettivo annuo lordo, avendo stabilla prima cedola pari a 1.00% in regime di
capitalizzazione composta, percepito dall'investite pari a 1.649%, pari a un rendimento effettigtio su
base annua del 1.443% (lpotizzando una tassazeri 50%).

Finalita di investimento
Le obbligazioni descritte nella presente esemplifictne sono obbligazioni a Tasso Variabile che

conferiscono cedole semestrali lorde pari all’Barié mesi (base 360) (ad eccezione della primalaed
predeterminata) piu uno spread pari a 10 bp sabtasnuo lordo. Le obbligazioni consentono di @tten



rendimenti in linea con 'andamento dei tassi tBrimento limitando il rischio di variazione dellgee di
mercato del Titolo nel caso di vendita prima detltadenza. La presenza dello spread permette dnsarae
rendimenti rispetto a un titolo similare senza agréObbligazione a Tasso Variabile parametrat@&atibor
6 mesi (base 360)).

Scomposizione del Prezzo di Emissione/Sottoscrizedi un’Obbligazione a Tasso Variabile
Il titolo oggetto dell'esemplificazione non preseiaicuna componente derivativa.
Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria & stata valutataasbdse dei tassi della curva swap di pari durata
dell'obbligazione tenendo conto del merito creditizdel’Emittente, della politica commerciale
dellEmittente, dell’eventuale garanzia prestatd Bando di Garanzia degli Obbligazionisti del Ctedi
Cooperativo e dell'informazione del mercato relatai rendimenti di titoli similari secondo quanipartato
al paragrafo 5.3. La tecnica di calcolo utilizzatguella dello sconto finanziario, vale a dire édesando il
valore attuale dei futuri flussi di cassa dell'dghkione.

Il valore della componente obbligazionaria allaad#el 11/4/2011 risulta pari a 94.15%.

L'investitore deve tener presente che il prezzéed®bbligazioni, successivamente all'emissionapotesi
di costanza delle altre variabili rilevanti, subinda diminuzione immediata in misura pari alle wdictosto.

Si evidenzia, inoltre, che un diverso apprezzamedetonerito di credito del’Emittente da parte dedrcato
potra determinare una diversa valutazione dellapoorante obbligazionaria ed, in tal modo, influepzihr
valore di mercato delle Obbligazioni.

Scomposizione del Prezzo di Emissione/Sottoscezion

Sulla base del valore della componente obbligariandelle commissioni e spese di collocamentel®d
spread creditizio, il prezzo di emissione dei Tidoscomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 94.15%
Valore Componente derivativa 0%
Oneri Impliciti 5.85%
Prezzo di Emissione 100%

Rendimento e Raffronto con un titolo Free Risk

Di seguito si confronta, a titolo esemplificativiorendimento del Prestito Obbligazionario conehdimento
di un CCT di similare scadenza.

Il CCT prescelto € il Ccton scadenza il 01/07/2016 1T0004518715, prezz6526(fonte “Il Sole 240re”
del 12/04/2011 — prezzo ufficiale in data 12/05/2@#&r valuta 14/05/2011) con cedola in corso @%.0

Obbligazione BANCA DI CREDITO
ITO004518715 Cct 1 luglio 2016 COOPERATIVO DI CARATE BRIANZA 2
maggio 2011-2016 T.V

Scadenza 1 luglio 2016 2 maggio 2016
Rendimento

Lordo 2.41% 1.65%
Rendimento

Netto 2.15% 1.44%




Evoluzione storica del parametro di riferimento

Si riporta, a titolo informativo il trend graficeetfindice Euribor 6 mesi dal 1/5/2001 al 1/11/P01dati
sono stati estratti da fonte Bloomberg in data 4/2011 .

Si ritiene opportuno evidenziare all'investitore cke l'andamento storico del parametro di
indicizzazione e quindi il rendimento del titolo olbligazionario ad esso indicizzato non sono in alcun
modo indicativi del’andamento futuro dello stesso.

3. AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL’EMISSIONE

L’'emissione del prestito obbligazionario oggettdle@resenti Condizioni Definitive & stata appr@abn
delibera del Consiglio d Amministrazione dell’erarite in data 6 aprile 2011

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO
DI CARATE BRIANZA



